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华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金 

2006年第一季度报告 
 

基金管理人：华宝兴业基金管理有限公司 

基金托管人：中国建设银行股份有限公司 

 

一、 重要提示 

    华宝兴业基金管理有限公司董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性
陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  本基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2006年 4月 18日复

核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

  华宝兴业基金管理有限公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但

不保证基金一定盈利。 

本基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书。 

本报告期起始日期为 2006年 1月 1日，截止日期为 2006年 3月 31日。 

本报告中有关财务资料未经审计。 

 

二、 基金产品概况 

1、 基金运作方式 

华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金为契约型开放式基金。 

该系列基金目前由风险收益特征不同、投资策略和目标不同的宝康消费品证券投资基

金、宝康灵活配置证券投资基金和宝康债券投资基金等三只基金构成，每只基金彼此独立，

通过低费率而且高效率的相互转换构成一个有机的基金体系。 

该基金存续期限为永久存续。 

2、 基金管理人、托管人及基金成立日期 

华宝兴业宝康系列证券投资基金管理人为华宝兴业基金管理有限公司，托管人为中国建

设银行股份有限公司，2003年 7月 11日募集结束并于 2003年 7月 15日基金合同生效。 

3、 三只基金的名称、简称、交易代码、本报告期末基金份额总额列表如下： 

基金名称 简称 交易代码 期末基金份额总额（份） 

宝康消费品证券投资基金 宝康消费品 240001 1,744,095,807.52 

宝康灵活配置证券投资基金 宝康灵活配置 240002 927,304,727.15 
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宝康债券投资基金 宝康债券 240003 207,903,824.08 

4、 宝康消费品证券投资基金投资目标、投资策略、业绩比较基准 

投资目标：分享我国全面建设小康社会过程中消费品各相关行业的稳步成长；为基金持

有人谋求长期稳定回报。 

投资策略：本基金看好消费品的发展前景，长期持有消费品组合，并注重资产在其各相

关行业的配置，适当进行时机选择。 

在正常的市场情况下，本基金的股票投资比例范围为基金资产净值的 50%－75%；债券

为 20%－45%，现金比例在 5%以上。在极端情况下，比如市场投机气氛浓烈、系统性风险急

剧增加时，投资比例可作一定调整，但在 10个工作日内，投资比例将恢复正常水平。 

(1)股票投资策略：注重资产在消费品各相关行业的资产配置，以长期持有为主，适当

进行时机选择，优化组合。 

注重资产在消费品各相关行业的配置 

主要采用自上而下的方法：本基金的研究人员对国际国内经济形势、各行业的景气程度

作出判断，挑选出处于成长阶段的消费品子行业作为投资重点。 

消费品具有良好的增长前景，对于精选出来的个股，我们将坚持长期持有的策略 

精选个股主要采用股票选择流程与自下而上的方法：根据消费品股票综合评级系统对备

选库股票进行评级排序。研究员研究公司的公开信息，从中寻找行业内业绩较好、有发展前

景、价值被低估的公司，投资管理人员也根据股票市场表现提出建议，在此基础上，研究员

对其中最有价值的一些公司进行实地调研，了解其治理机制、管理层和产品等方面的情况。

对于这些精选出来的个股，我们将结合市场情况，采用长期持有的策略。 

同时，我国证券市场具有新兴加转轨的特点，大幅波动的可能性依然存在，所以我们将

依据市场判断和政策分析，适当采用时机选择策略，以优化组合表现。 

（2）债券投资策略主要采用消极防御策略和积极主动投资策略相结合的投资策略。 

部分债券采用消极防御策略；部分债券投资采取积极主动投资策略，通过预测利率变动

和行业利差变化并调整相应投资组合获取潜在高额收益。 

本基金采用的分析方法为历史数据分析法和情景分析法；研究和调研的重点放在宏观经

济形势和财政、货币政策，预测利率变动趋势以及发债公司的信用评估等方面 

本基金采取自上而下的投资决策与自下而上的个券选择相结合的投资管理程序，包括三

个层次：对市场利率分析、预测；债券资产配置及相应的技术手段；个券选择。 

业绩比较基准：上证 180指数和深证 100指数的复合指数×80%+中信全债指数×20%。 

复合指数＝（上证 180流通市值／成分指数总流通市值）× 上证 180指数＋（深圳 100

流通市值／成分指数总流通市值）×深证 100指数 

成分指数总流通市值＝上证 180流通市值＋深圳 100流通市值 

5、 宝康灵活配置证券投资基金投资目标、投资策略、业绩比较基准 

投资目标：规避系统风险，降低投资组合波动性，提高投资组合的长期报酬。 
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投资策略：采用资产灵活配置策略，以债券投资为基础，并把握股市重大投资机会，获

取超额回报，同时执行严格的投资制度和风险控制制度。 

本基金通过量化辅助工具及研究支持，结合自身的市场研判，对相关资产类别的预期收

益进行动态监控，在一定阶段可显著改变资产配置比例。同时通过仓位与时间的二维管理，

控制风险，增强盈利。 

债券投资采取稳健的投资策略，所构建的投资组合将跟踪市场久期，并根据市场利率预

期变动主动调整，使组合久期适度偏离。股票投资方面，以指数化投资分散非系统风险，增

强流动性，并通过三层复合保障措施严格控制其投资风险：只有当股票投资时机预警系统发

出买卖股票提示时，才开始考虑或进行股票市场指数化投资；同时通过仓位与时间的二维管

理，控制持有高风险资产的时间；并以风险预算管理为“安全气囊”确保基金本金安全，追

求卓越回报。 

基金组合投资的基本范围为：债券 20%-90%；股票 5%-75%；现金 5%以上。 

业绩比较基准：65%中信全债指数+35%上证 180指数和深圳 100指数的复合指数。 

复合指数＝（上证 180流通市值／成分指数总流通市值）× 上证 180指数＋（深圳 100

流通市值／成分指数总流通市值）×深证 100指数 

成分指数总流通市值＝上证 180流通市值＋深圳 100流通市值 

6、 宝康债券投资基金投资目标、投资策略、业绩比较基准 

投资目标：在保持投资组合低风险和充分流动性的前提下，确保基金资产安全及追求资

产长期稳定增值。 

投资策略：本基金将采用类属配置、久期偏离、收益率曲线配置和特定券种选择等积极

投资策略，并把握市场创新机会。 

（1）类属配置包括现金、各市场债券及各债券种类间的配置 

主要根据各类属相对投资价值确定，增持相对低估、预期价格上升的类属，减持相对高

估、预期价格下跌的类属，从而取得较高的回报。 

（2）久期偏离 

久期是衡量利率敏感性的一个指标，如果预期利率下降，则应增加组合久期，如预期利

率上升，则应减小组合久期，以规避债券价格下跌的风险。该策略的关键是对未来利率走向

的预测。 

（3）收益率曲线配置 

收益率曲线展示了收益与期限的关系，收益率曲线的形状随时间而变化。收益率曲线配

置策略是以对债券收益率曲线形状变动的预期为依据建立组合头寸，可以采用集中策略、两

端策略和梯形策略等，在长期、中期和短期债券间进行配置，以从长、中、短期债券的相对

价格变化中获利。 

（4）特定券种选择 

针对特定的企业债（含可转债）采用逐个分析的方法，具体分析指标包括：经营分析、

信用分析、收益率分析、税赋分析等，挖掘特定券种的投资价值。 
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（5）把握市场创新机会 

近期债券市场转型的具体内容包括：利率市场化；交易主体结构逐步改善；交易品种创

新，如贴现债券、本息分离债等相继面市，为未来推出利率互换（Swaps）等衍生工具创造

条件；债券发行方式与交易方式的创新，美国式利率招标以及银行间债券市场悄然开展的远

期利率交易，使将来推出利率期货交易成为可能。 

 业绩比较基准：中信全债指数。 

 

三、基金主要财务指标和基金净值表现 

本系列基金自 2006年 1月 1日至 2006年 3月 31日主要财务数据和基金净值表现如下。 

１、 宝康消费品证券投资基金 

（1） 主要会计数据和财务指标 

                                                      单位：人民币元 

基金本期净收益 基金份额本期净收益 期末基金资产净值 期末基金份额净值 

71,265,055.97 0.0436 2,160,727,189.21 1.2389 

（2） 净值增长率与同期比较基准收益率比较 

阶段 

净值增

长率 

① 

净值增长

率标准差 

② 

业绩比较基

准收益率 

③ 

业绩比较基准

收益率标准差

④ 

①－③ ②－④

过去 3个月 12.52% 0.71% 12.08% 0.77% 0.44% -0.06%

（3） 基金累计净值增长率与比较基准收益率走势对比 

 

２、 宝康灵活配置证券投资基金 

（1） 主要会计数据和财务指标 

                                                          单位：人民币元 
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基金本期净收益 基金份额本期净收益 期末基金资产净值 期末基金份额净值

66,450,468.91 0.0674 1,172,887,113.66 1.2648 

（2） 净值增长率与同期比较基准收益率比较 

阶段 

净值增

长率 

① 

净值增长

率标准差 

② 

业绩比较基

准收益率 

③ 

业绩比较基准

收益率标准差

④ 

①－③ ②－④

过去 3个月 18.78% 0.93% 5.71% 0.35% 13.07% 0.58%

（3） 基金累计净值增长率与比较基准收益率走势对比 

 

３、 宝康债券投资基金 

（1） 主要会计数据和财务指标 

                                                          单位：人民币元 

基金本期净收益 基金份额本期净收益 期末基金资产净值 期末基金份额净值

10,051,081.36 0.0332 215,885,111.12 1.0384 

（2） 净值增长率与同期比较基准收益率比较 

阶段 

净值增

长率 

① 

净值增长

率标准差 

② 

业绩比较基

准收益率 

③ 

业绩比较基准

收益率标准差

④ 

①－③ ②－④

过去 3个月 2.98% 0.25% 0.93% 0.06% 2.05% 0.19%

（3） 基金累计净值增长率与比较基准收益率走势对比 



 6

 

按照基金合同的约定，自基金成立日期的 6个月内达到规定的资产组合，截至 2004年

1月 15日，本系列基金的各基金均达到合同规定的资产配置比例。 

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用（例如基金的申购赎回费、

基金转换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

 

四、基金管理人报告 

（一） 宝康消费品证券投资基金 

１、 基金经理简介 

栾杰先生，上海财经大学研究生毕业。曾任海南港澳资讯产业有限公司研究员，华宝信

托投资有限责任公司高级研究员，投资管理部副总经理。2003 年初加入华宝兴业基金管理

有限公司，任投资管理部总经理，同年 7月起任宝康消费品基金经理。 

２、 基金遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资

基金法》及其各项实施细则、《华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金基金合同》和其他相

关法律法规的规定、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金

资产，在控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋取最大利益，没有损害基金份额持有

人利益的行为。 

由于股、债市的系统性风险和申购赎回引起的基金资产规模变化,宝康消费品证券投资

基金和宝康灵活配置证券投资基金在短期内出现过债券比例不足 20%以及部分资产配置略

超过法律法规及基金合同规定范围的情况，宝康债券基金在短期内出现过现金及一年内到期

政府债券占基金净值低于 5%的情况。发生此类情况后，各基金均在合理期限内得到调整,没

有给投资人带来额外的风险或损失。 

３、 投资策略和业绩表现回顾 

随着股权分置改革的深入推进，中国证券市场终于迎来了转折的时刻，投资者的信心日

益增强，股指在一季度也走出了稳步盘升的态势。 

基础设施建设与内部产业结构升级成为中国经济内生性增长的动力，强劲的经济带来强

劲的资产市场，同时，宽松的货币政策也成为资产价格不断上升的推手。广义的资产价值涵
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盖了如能源、矿产、土地等有形资产的价值，同时也包括商业网络、旅游资源、品牌、垄断、

特许权等无形资产重置价值的提升，因此，与资产价值相关的品种，如地产、银行、商业、

旅游、有线电视以及品牌消费品等价值重估在一季度获得了进一步的挖掘。我们在这一领域

的投资布局也有较好的收获。随着市场的普遍上涨，部分二、三线股也得到挖掘，有不小的

涨幅，而我们对二线股的配置显得偏少。我们认为，挥之不去的本币升值压力仍然是主导市

场的力量，对资产价值的挖掘仍然会贯穿整个市场的演绎过程，因此在后续投资中仍会侧重

这一领域的投资，同时，加强对存在经营拐点的公司的挖掘。 

在上半年股改加速、渐近尾声的情况下，再融资与 IPO的预期则日益临近。我们认为，

央企整合的背景下，以上市公司为平台进行收购、兼并将提供较多的套利机会。同时，未来

以增厚上市公司业绩的收购为主体的融资方式，也将使融资成为积极的因素。因此，我们对

市场后续的发展仍然持谨慎乐观的态度。同时，新的会计准则的实施与交易品种的创新都将

提供新的机遇。而在个股挖掘方面，我们继续寻找技术创新推动业绩持续增长的公司，轻资

产、细分市场的研发创新型企业将是未来几年资本市场的主角。 

感谢持有人一直以来对我们的支持，在后续投资中，我们将继续总结经验，勤勉尽责，

努力实现消费品基金的良好表现。 

（二） 宝康灵活配置证券投资基金 

１、 基金经理简介 

魏东先生，毕业于复旦大学经济学院，获硕士学位。1997年至 2002年，曾经在平安证

券公司、国信证券有限责任公司和深圳市深投科技创业投资有限公司从事证券研究工作和资

产管理等工作。2003 年初加入华宝兴业基金管理有限公司，曾任交易部总经理，2004 年 5

月起任宝康灵活配置基金经理。 

２、 基金遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资

基金法》及其各项实施细则、《华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金基金合同》和其他相

关法律法规的规定、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金

资产，在控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋取最大利益，没有损害基金份额持有

人利益的行为。 

由于股、债市的系统性风险和申购赎回引起的基金资产规模变化,宝康消费品证券投资

基金和宝康灵活配置证券投资基金在短期内出现过债券比例不足 20%以及部分资产配置略

超过法律法规及基金合同规定范围的情况，宝康债券基金在短期内出现过现金及一年内到期

政府债券占基金净值低于 5%的情况。发生此类情况后，各基金均在合理期限内得到调整,没

有给投资人带来额外的风险或损失。 

３、 投资策略和业绩表现回顾 

本阶段市场正处在由弱转强的转换过程之中，市场多年所形成的熊市思维使得本阶段多

空争夺较为激烈，这从上证综指在 1300点附近的反复争夺可以看出来。本基金在该阶段较

为坚定地看好市场，始终保持了较高的仓位，从近期走势看，我们选时方面的操作应当是正

确的。 

在资产配置和个股选择方面，我们的选择仍以人民币升值背景下资产重估为主要方向，

一季度本基金配置仍以地产、银行为主导；同时结合自主创新的国家政策选择石化、有色等

个股进行配合，基本把握了近阶段市场发展的主线，取得了尚可的收益。本阶段我们的不足
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之处也相当明显，由于外围资金的汹涌介入，个股表现极为活跃，市场情绪亦日趋高涨，我

们的选股已经略显保守，在下一阶段我们将拓宽投资视野。 

（三） 宝康债券投资基金 

１、 基金经理简介 

王旭巍先生，毕业于中国人民大学，获经济学硕士学位。曾先后于华中工学院管理工程

系任教、国家物资部供应管理司任职，1993 年起在中国（深圳）物资工贸集团有限公司、

宏达期货经纪有限公司、中信证券股份有限公司从事交易、投资、资产管理业务。2003 年

初加入华宝兴业基金管理有限公司，同年 7 月起任宝康债券基金经理，2005 年 3 月起兼任

华宝兴业现金宝货币市场基金基金经理。 

２、 基金遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资

基金法》及其各项实施细则、《华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金基金合同》和其他相

关法律法规的规定、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金

资产，在控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋取最大利益，没有损害基金份额持有

人利益的行为。 

由于股、债市的系统性风险和申购赎回引起的基金资产规模变化,宝康消费品证券投资

基金和宝康灵活配置证券投资基金在短期内出现过债券比例不足 20%以及部分资产配置略

超过法律法规及基金合同规定范围的情况，宝康债券基金在短期内出现过现金及一年内到期

政府债券占基金净值低于 5%的情况。发生此类情况后，各基金均在合理期限内得到调整,没

有给投资人带来额外的风险或损失。 

３、 投资策略和业绩表现回顾 

一季度国内经济仍强劲增长，物价稳定，市场流动性充裕；固定资产投资维持高位；外

汇储备继续增长，人民币汇率坚挺，对美元汇率逼近 8元的整数关口；但一季度信贷规模增

长较快，令人担忧。 

股市也一改去年的颓势，一季度走势喜人；与之形成鲜明对比的是债市在经历了 2005

年气势如虹的牛市之后，2006 年一季度则呈盘整格局。上证国债指数由 109.06 略升至

110.11，涨幅 0.96%；同时收益率曲线平坦化，长短债之间的利差缩小。而市场对未来利率

预期不明朗，特别是 3月 18日央行官员的讲话引发市场对货币紧缩政策的预期，在此背景

下投资者倾向于采取保守策略。 

宝康债券基金在 2006年一季度减持多数可转债，一方面是为了避免流动性风险，如发

行可转债的上市公司进行股改或可转债临近到期；另一方面是部分转债上涨至目标价位，需

要兑现收益。一季度末可转债配置比重已降至 8.68%。由于目前转债市场存量规模大幅萎缩，

流动性较差，投资转债渐成“鸡肋”。我们期待今年重启再融资给可转债市场注入新的内容。 

宝康债券基金还在一季度内调整了配置结构，主要是压缩了 2-3年期限的央行票据和金

融债，增持了 2006年度新发行的长期企业债，加长了投资组合的久期，使之与比较基准或

全市场债券平均久期相拟合。总体上，由于当前债市预期不稳，宝康债券基金仍将采取稳健、

保守的投资策略。投资组合的配置需在流动性、收益性以及安全性三方面寻求平衡。 

 

五、投资组合报告 
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（一） 宝康消费品证券投资基金 

１、 基金资产组合 

截至 2006年 3月 31日，本基金资产组合列表及图示如下： 

类别 合计（元） 占基金总资产比例 

股票投资 1,537,630,356.85 70.61%

债券投资 437,892,428.10 20.11%

权证投资 3,012,955.90 0.14%

银行存款及清算备付金 147,192,264.45 6.76%

其它资产 51,969,947.26 2.38%

合计 2,177,697,952.56 100.00%

 

２、 按行业分类的股票投资组合 

序号 行业分类 市值（元） 占净值比例 

1 农、林、牧、渔业 0.00 0.00%

2 采掘业 74,873,331.95 3.47%

3 制造业 657,478,418.65 30.44%

 其中：食品、饮料 320,023,594.92 14.81%

 纺织、服装、皮毛 1,735,000.00 0.08%

       木材、家具 17,680,000.00 0.82%

       造纸、印刷 26,263,330.08 1.22%

       石油、化学、塑胶、塑料 38,770,936.03 1.79%

       电子 25,823,956.70 1.20%

       金属、非金属 620,694.13 0.03%

       机械、设备、仪表 165,430,604.95 7.66%

       医药、生物制品 60,281,301.84 2.79%

 其他制造业 849,000.00 0.04%

4 电力、煤气及水的生产和供应业 151,704,094.32 7.02%

5 建筑业 0.00 0.00%

6 交通运输、仓储业 137,218,965.61 6.35%

70.61%

20.11%

0.14%

6.76%
2.38%

股票投资 债券投资 权证投资 银行存款及清算备付金 其它资产
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7 信息技术业 75,306,793.48 3.49%

8 批发和零售贸易 48,739,456.55 2.26%

9 金融、保险业 151,746,669.89 7.02%

10 房地产业 166,147,189.90 7.69%

11 社会服务业 35,723,194.88 1.65%

12 传播与文化产业 12,133,269.12 0.56%

13 综合类 26,558,972.50 1.23%

 合计 1,537,630,356.85 71.16%

３、 基金投资前 10名股票明细 

序号 股票代码 股票名称 股票数量（股） 期末市值（元） 市值占基金净值比例

1 600519 贵州茅台 1,980,000 123,294,600.00 5.7062%

2 600900 G 长  电 17,100,000 109,611,000.00 5.0729%

3 000651 G 格  力 8,607,092 91,063,033.36 4.2145%

4 600383 金地集团 10,035,700 87,511,304.00 4.0501%

5 600036 G 招  行 12,215,423 78,545,169.89 3.6351%

6 600887 伊利股份 4,339,218 77,455,041.30 3.5847%

7 600028 中国石化 14,026,739 70,835,031.95 3.2783%

8 000002 G 万科Ａ 9,487,378 62,142,325.90 2.8760%

9 000729 燕京啤酒 8,146,859 60,368,225.19 2.7939%

10 000089 G 深机场 7,487,145 50,762,843.10 2.3493%

４、 按券种分类的债券投资组合 

序号 债券种类 市值（元） 占净值比例 

1 国家债券 377,584,428.10 17.4749% 

2 金融债券 60,308,000.00 2.7911% 

3 企业债券 0.00 0.0000% 

4 可转换债券 0.00 0.0000% 

 合计 437,892,428.10 20.2660% 

５、 基金债券投资前 5名明细 

序号 债券名称 市值（元） 占净值比例 

1 04国债⑸ 109,664,859.20 5.0754% 

2 20国债⑽ 83,826,219.60 3.8795% 

3 02国债⒁ 73,918,950.00 3.4210% 

4 05国开(09) 50,000,000.00 2.3140% 

5 05国债⑹ 40,947,174.60 1.8951% 

６、 投资组合报告附注 

（1） 基金管理人没有发现本基金投资的前10名证券的发行主体在报告期内被监管部门

立案调查，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚，无证券投资决策程序需特别

说明。 

（2） 基金主要投资对象为消费品类股票，没有特定的备选股票库。本基金投资的前 10
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名股票由基金经理决策并按公司规定履行了审批程序，本基金的整体投资比例符合基金合同

的规定。 

（3） 本基金投资组合中其他资产包括：交易保证金 930,421.25 元、应收利息

10,823,157.28元、应收申购款 40,121,870.03元、待摊费用 94,498.70元。 

（4） 本基金持有的权证均为股权分置改革被动持有，至今尚未发生主动投资权证的交

易。本基金在本报告期内持有的权证明细如下： 

权证代码 权证名称 数量（份） 成本（元） 期末市值（元） 

030002 五粮 YGC1 1,090,597 0  1,164,757.60 

038004 五粮 YGP1 1,146,525 0  1,848,198.30 

580996 沪场 JTP1 872,025 0 0 

580997 招行 CMP1 4,961,174 0 0 

（二） 宝康灵活配置证券投资基金 

１、 基金资产组合 

截至 2006年 3月 31日，本基金资产组合列表及图示如下： 

类别 合计（元） 占基金总资产比例 

股票投资 852,403,052.88 68.68% 

债券投资 223,451,578.00 18.00% 

权证投资 1,410,913.04 0.12% 

银行存款及清算备付金 106,244,464.12 8.56% 

其它资产 57,548,837.34 4.64% 

合计 1,241,058,845.38 100.00% 

 

２、 按行业分类的股票投资组合  

序号 行业分类  市值(元) 占净值比例 

1 农、林、牧、渔业 0.00 0.00%

2 采掘业 104,331,400.00 8.90%

3 制造业 352,684,266.93 30.07%

68.68%

18.00%

0.12%

8.56% 4.64%

股票投资 债券投资 权证投资 银行存款及清算备付金 其它资产
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  食品、饮料  75,507,474.33 6.44%

  纺织、服装、皮毛 3,420,000.00 0.29%

  木材、家具 0.00 0.00%

  造纸、印刷 0.00 0.00%

  石油、化学、塑胶、塑料 53,514,000.00 4.56%

  电子 13,121,071.60 1.12%

  金属、非金属 104,720,034.27 8.93%

  机械、设备、仪表 56,807,686.73 4.84%

  医药、生物制品 45,594,000.00 3.89%

  其他制造业 0.00 0.00%

4 电力、煤气及水的生产和供应业 12,110,000.00 1.03%

5 建筑业 0.00 0.00%

6 交通运输、仓储业 16,173,201.16 1.38%

7 信息技术业 41,113,561.06 3.51%

8 批发和零售贸易 12,811,958.56 1.09%

9 金融、保险业 121,046,065.17 10.32%

10 房地产业 185,832,600.00 15.84%

11 社会服务业 6,300,000.00 0.54%

12 传播与文化产业 0.00 0.00%

13 综合类 0.00 0.00%

 合计 852,403,052.88 72.68%

３、 基金投资前 10名股票明细 

序号 股票代码 股票名称 股票数量(股) 期未市值(元) 市值占基金净值比例

1 600383 金地集团 7,680,000 66,969,600.00 5.7098%

2 600549 G 厦  钨 3,066,300 62,889,813.00 5.3620%

3 000002 G 万科Ａ 8,200,000 53,710,000.00 4.5793%

4 600028 中国石化 10,000,000 50,500,000.00 4.3056%

5 600036 G 招  行 6,902,232 44,381,351.76 3.7839%

6 600519 贵州茅台 690,000 42,966,300.00 3.6633%

7 600000 浦发银行 3,900,000 42,354,000.00 3.6111%

8 600675 G 中  企 7,150,000 39,897,000.00 3.4016%

9 600309 烟台万华 2,000,000 35,020,000.00 2.9858%

10 600276 恒瑞医药 1,800,000 32,418,000.00 2.7639%

４、 按券种分类的债券投资组合 

序号 债券类别 债券市值(元) 占净值比 

1 国家债券 223,451,578.00 19.0514% 

2 金融债券 0.00 0.0000% 

3 企业债券 0.00 0.0000% 

4 可转换债券 0.00 0.0000% 
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 合计 223,451,578.00 19.0514% 

５、 基金债券投资前 5名明细  

序号 债券名称 市值(元) 占净值比例 

1 20国债⑽ 67,294,800.00 5.7375% 

2 21国债⒂ 66,637,987.20 5.6815% 

3 02国债⑽ 38,939,910.80 3.3200% 

4 02国债⒁ 38,216,600.00 3.2583% 

5 04国债⑸ 9,317,880.00 0.7944% 

６、 投资组合报告附注 

（1） 基金管理人没有发现本基金投资的前10名证券的发行主体在报告期内被监管部门

立案调查，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚，无证券投资决策程序需特别

说明。 

（2） 本基金股票主要投资对象为上证 180 指数、深圳 100 指数的成分股。本基金投资

的前 10名股票均为合同规定的成分股。 

（3） 本基金投资组合中其他资产包括：交易保证金 846,594.67 元、证券清算款

3,279,239.88 元、应收股利 217,800.00 元、应收利息 2,886,919.43 元、应收申购款

50,223,785.86元、待摊费用 94,497.50元。 

（4） 本基金持有的权证均为股权分置改革被动持有，至今尚未发生主动投资权证的交

易。本基金在本报告期内持有的权证明细如下： 

权证代码 权证名称 数量（份） 成本（元） 期末市值（元） 

030002 五粮 YGC1   510,707 0     545,435.08 

038004 五粮 YGP1   536,897 0     865,477.96 

580997 招行 CMP1 3,001,940 0 0 

（三） 宝康债券投资基金 

１、 基金资产组合 

截至 2006年 3月 31日，本基金资产组合列表及图示如下： 

类别 合计（元） 占基金总资产比例 

股票投资 0.00 0.00% 

债券投资 197,075,948.36 90.47% 

银行存款及清算备付金 17,343,433.45 7.96% 

其它资产 3,420,536.14 1.57% 

合计 217,839,917.95 100.00% 
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２、 按行业分类的股票投资组合 

本基金本报告期内未进行股票投资，符合基金合同的规定，特此说明。 

３、 基金投资前 10名股票明细 

本基金本报告期内未进行股票投资，符合基金合同的规定，特此说明。 

４、 按券种分类的债券投资组合 

序号 债券种类 市值（元） 占净值比例 

1 国家债券 28,033,136.20 12.9852% 

2 金融债券 100,293,347.06 46.4568% 

3 企业债券 50,000,000.00 23.1605% 

4 可转换债券 18,749,465.10 8.6849% 

 合计 197,075,948.36 91.2874% 

５、 基金债券投资前 5名明细 

序号 债券名称 市值（元） 占净值比例 

1 06中原高速债 40,000,000.00 18.5284% 

2 05农发（16） 29,949,000.00 13.8727% 

3 05央行票据（46） 29,835,000.00 13.8199% 

4 05农发(04) 20,301,347.06 9.4038% 

5 复星转债 17,657,765.10 8.1792% 

６、 投资组合报告附注 

（1） 基金管理人没有发现本基金投资的前10名证券的发行主体在报告期内被监管部门

立案调查，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚，无证券投资决策程序需特别

说明。 

（2） 本基金为债券基金，没有特定股票备选库。本基金本报告期内未进行股票投资，

符合基金合同的规定，特此说明。 

0.00%

90.47%

7.96%

1.57%

股票投资 债券投资 银行存款及清算备付金 其它资产
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（3） 本基金投资组合中其他资产包括：交易保证金 250,000.00 元、应收利息

2,736,346.92元、应收申购款 339,691.72元、待摊费用 94,497.50元。 

（4） 本基金持有的在转股期内的可转换债券明细如下： 

序号 可转债代码 可转债名称 期末市值（元） 市值占基金资产净值比例 

1 100196 复星转债 17,657,765.10 8.1792%

2 125729 燕京转债 1,091,700.00 0.5057%

 

六、基金份额变动情况 

本基金在报告期内基金份额的变动情况列表如下： 

单位：份 

基金名称 期初基金份额总额 期末基金份额总额
期间总申购份额

(包括转入份额) 

期间总赎回份额

(包括转出份额)

宝康消费品 1,746,656,030.81 1,744,095,807.52 343,650,579.72 346,210,803.01

宝康灵活配置 1,058,695,618.18 927,304,727.15 170,020,534.02 301,411,425.05

宝康债券 417,312,072.90 207,903,824.08 7,086,692.04 216,494,940.86

合计 3,222,663,721.89 2,879,304,358.75 520,757,805.78 864,117,168.92

 

七、备查文件目录 

    以下文件存于基金管理人及基金托管人办公场所备投资者查阅。 

1、证监会批准设立基金的文件 

2、管理人业务批准文件、营业执照、公司章程 

3、华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金基金合同 

4、华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金招募说明书 

5、华宝兴业宝康系列开放式证券投资基金托管协议 

6、报告期内在指定报刊上披露的各种公告 

投资者可以通过基金管理人网站，查阅或下载基金合同、招募说明书、托管协议及基金

的各种定期和临时公告。 

                 

华宝兴业基金管理有限公司 

2006年 4月 20日 


